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Anfang 2020: Europa zwischen zunehmendem Nationalismus und ONB
Protektionismus ...

Neuanfang flir Europa | Ambitionierte Projekte... ... gepaart mit globalen Herausforderungen

Geopolitische Entwicklung:
USA — Russland — Iran - China

,Green Deal”

Vorreiter im digitalen Sektor

Zunehmender Protektionismus

Gleichgewicht: . :
A (iZm US-Wahl), Ch
marktwirtschaftliche/soziale Fragen USA (izm ahl), China

Uberpriifung der geldpolitischen

Strategie Freihandelsabkommen, Nachhaltigkeit

Klimapolitik, Technologisierung
Christine Lagarde: ,Ich bin keine Taube,
kein Falke, sondern eine Eule“.
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... drei Monate spater: Covid-19 stellt Europa auf den Prufstand ONB

Covid-19: Mehr als nur eine Wirtschaftskrise Herausforderungen

Wiederaufbaufonds
Nationalisierung

= Gegner: Nichtbeistandsklausel

= Beflirworter: in Alternativen denken

» Haftung —f—= Kontrolle

Asyl, Migration

Finanzierung ?

»  Finanzrahmen fiir 2021 bis 2027 sl el S
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COVID-19 Pandemie - eine noch nie dagewesene Herausforderung,

die zeitgleich die ganze Welt betrifft ONB

Covid-19-Pandemie verursacht hohe und steigende Verluste an
Menschenleben weltweit

Hohe Unsicherheit tiber Verlauf der Covid-19-Pandemie macht
wirtschaftliche Prognosen nahezu unméglich

Aktienmarkte und Risikoaufschlage bei Staatsanleihen signalisieren tiefen
Abschwung

Umfassende geld- und fiskalische MaBnahmen zur Mitigation der
Auswirkungen von Covid-19
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Hohe Unsicherheiten uber Verlauf der Pandemie macht Prognosen nahezu

IWF: Prognose zum realen Wirtschaftswachstum

unmoglich

USA
Euroraum
Deutschland
Frankreich
ftalien
Spanien
Japan
Vereinigtes Kdnigreich
China

Welthandel (Volumen)

Wachstumsrate in %
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Quelle: IMF, World Economic Outlook, April 2020.
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Osterreich: Prognoseszenarien fiir das BIP 2020

Vercinderung zum Voriahr in %

OeNB Marz 2020

Moderates Szenano —3,2

Schweres Szenario —8/1

Double Dip Szenario —8,3
WIFO Prognoseszenario Marz 2020 —2,5
IHS Prognoseszenario Marz 2020 —2,0
IWF April 2020 —/,0
Bank Austria Apnl 2020 -9
IASA/MWIFO/IHS Apnil 2020

Mildes Szenario —4,0

Schweres Szenario —6,0
WIFO Mittelfristprognose 23.Aprl —5,2
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Arbeitslosigkeit steigt starker als in jeder fritheren Krise der zweiten Republik© N B

www.oenb.at

Arbeitsmarktentwicklung seit Anfang Marz

(auf Tagesbasis, im Jahresabstand und absolut)
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Unterschiedliche Betroffenheit der osterreichischen Unternehmen durch die ONB
EindammungsmaBnahmen

Wertschopfungsriickgang wahrend der

Eindammungsphase betragt EUR 2,2 Mrd.

Riickgang der Wertschépfung je Woche in Mio. EUR
-600 -500 -400 -300 -200 -100 0 100

Herstellung von Waren

Bau

Handel

Verkehr und Lagerei

Beherbergung und Gastronomie
Wirtschaftsnahe Dienstleistungen
Kunst, Unterhaltung, Erholung ua. DL
Sonstige Branchen

B Konsumriickgang durch ContainmentmaBnahmen

m Sonstige makrook. Effekte (Investitionen, Exporte, 6ff. Konsum)
QOuelle: OeNB.
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Nach heftigen Kurskorrekturen nun leichte Erholung, aber Markte immer nocb NB
um ca. 30 Prozent tiefer als vor Ausbruch der Pandemie

180 Entwicklung an den internationalen Aktienmarkten
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Die am starksten von COVID-19 betroffenen Lander - Italien und Spanen - ©NB
mit den hochsten Preisaufschlagen

35 Zinsen 10-jahrige Staatsanleihen
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Covid-19: Entschlossene MaBnahmen zur Abfederung der negativen
Auswirkungen
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COVID-19: Mégliche Wirkungskanile sind vielfaltig ONB

(a WerkschlieBungen \ ( = Exportnachfrage A
= Ausfall von Arbeitskraften = Tourismus, Veranstaltungen
= Reisebeschrankungen = Vertrauenskanal
» Quarantane = Zweitrundeneffekte (Akzelerator,
= Unterbrechung der Arbeitslosigkeit, Rohstoffpreise...)
Wertschdpfungsketten
- Angebot- )
schock
- R
= Risikopramien » Entschlossenheit
= Volatilitat = Internationale Koordinierung
; vermdgensefiekte . Umwoltbedingungen
" Kreditangebot » Situationselastizitat
N J U y
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Covid-19: Einzigartige Herausforderungen

Gesundheit

Liquiditat,
Kreditvergabe

Unterstitzung der
Wirtschaft

Beschaftigung

www.oenb.at

Politische MaBnahmen

Quarantane und Beschrankungen
Grenzkontrollen (z.B. Aussetzung von
~Schengen®)

Gesundheitsausgaben

Notenbanken: zusatzliche Liquiditat,
neue Ankaufsprogramme
Schuldenmoratorium

Neue Swap-Linien zw Notenbanken
Aufsichtliche Erleichterungen

Offentliche Garantien
Eigenkapitalhilfen, Verstaatlichung
Steuerstundungen
Lohnsubventionen

Kurzarbeit
Arbeitslosenversicherung
Direkte Einkommenstransfers
Krankenstand, Pflege, Kinder

15
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Mikro/makroprudenzielle MaBnahmen

Haushaltsregeln gelockert

Beihilfenrechtliche Regelungen gelockert
Kreditzusagen ESM iHv 240 Mrd. EUR
Darlehen EIB iHv 200 Mrd. EUR
Kurzarbeiter-Programm SURE 100 Mrd. EUR

Leitzinsen

Ankaufsprogramme ausgeweitet (APP: EUR
120 Mrd.; neu PEPP EUR 750 Mrd.)
Langerfristige Refinanzierungsgeschéfte
(TLTRO 111

Lockerungen bei Kriterien fur
Kreditsicherheiten

Nutzung regulatorischer Spielrdume
— Kapital- und Liquiditatspuffer
- Zusammensetzung S&ule 2 Anforderung

Verschiebung Stresstest auf 2021

oenb.info@oenb.at



Starke Unterschiede in Europa bei den fiskalpolitischen ONB
UnterstlitzungsmaBnahmen

Germany
France
Spain
Sweden
Austria
Greece
Portugal
Ireland

30% B Announced measures as % GDP
25%
Cum bank loan leverage as % GDP
20% -
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- l l l l
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Netherlands

Quelle: Autonomous Research.
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Abfangen der negative Auswirkungen auf die Wirtschaft fuhrt zu

Anstiegen der offentlichen Verschuldung

Euroraum

in % des BIP

Estland
Luxemburg
Litauen
Lettland
Malta
Slowakei
Niederlande
Finnland
Deutschiand
Iriand
Slowenien

Osterreich

Euro-19
Spanien
Frankreich
Belgien
Zypern
Portugal
Italien

Griechenland

-40

www.oenb.at Quelle: EK.
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Offentliche Verschuldung und Veranderung seit 2008
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= Stand der &ffentlichen Verschuldung
- 341 Ende 2007 in % des BIP

I 364

m Verdnderung der Schuldenquote 2008
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Fiskalische MaBnahmen zur Bekdmpfung von COVID-19 in Osterreich ONB

I Stabilisierung der Gesundheitsversorgung
I Belebung des Arbeitsmarktes

I Aufrechterhaltung der éffentlichen
Sicherheit und Ordnung

I Abfederung von Einkommensausfallen

I Konjunkturbelebung

www.oenb.at

18

MaBnahmen iHv EUR 43 Mrd

I Soforthilfe:

I Corona Hilfs-Fonds

I Garantien und Haftungen
I Abgabenstundungen

I Covid- Kurzarbeit
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Betroffenheit der osterreichischen Unternehmen durch COVID-19 EONB

Ergebnisse fiir die 20 am starksten betroffenen Branchen
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Quelle: OeNB

Beherbergung und Gastronomie mit Abstand am starksten von den Nachfragerickgangen betroffen
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ONB
Wertschopfungsruckgang wahrend der Containmentphase betragt EUR 2,2 Mrd.

Rickgang der Wertschdpfung je Woche in Mio. EUR
-600 -500 -400 -300 -200 -100 0 100

Herstellung von Waren

Bau

Handel

Verkehr und Lagerei

Beherbergung und Gastronomie
Wirtschaftsnahe Dienstleistungen
Kunst, Unterhaltung, Erholung u.a. DL
Sonstige Branchen

® Konsumriickgang durch ContainmentmaBnahmen

m Sonstige makrook. Effekte (Investitionen, Exporte, 6ff. Konsum)
Quelle: OeNB.
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Okonomische Betroffenheit von der COVID-19 Krise ONB

Tirol mit hochstem Anteil der Erwerbstatigen in

stark oder sehr stark betroffenen Branchen

T00%
5%
- - 5: Sebr siark
e o A28
I | i = | o 383 Eaei, :
3?;5 4\13 w 397 4: Stark
aro||s7s 3: Erheblich
e 2: Modarat
1: Nicht
14:5
5% 2 ) 13.8 g 14 132 ~ 4.7 1.8
8 ) Stufe | Bewertung Charakteristik
Sehr stark betroffen | MaBnahmenbedingt stillgelegh Nachheolen Transaktionen unwahrscheinlich
24|l o1 7 S . Stark betroffen MaBnahmenbedingt stillgelegt; Nachholen Transakfionen wahrscheinlich
20T S R | ars || 188 || 192 H '3 |Erheblich betroffen | Ausfalle Ober Werfschapfungsketten-Effekte: HandelssinbuBen usw.
2 Moderat betroffen | Ausfalle moderat, weil Substitutionsméglichkeiten im Absatz (Inland statt Export) o. &.
o 1 Nicht betroffen Unbedingt aufrecht zu erhalten oder stabile/steigende Nachfrage
w B N K ST O s T v AUT
Q: Statfistik Ausiria, WIFO-Berechnungen.
Quelle: WIFO
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Regionale wirtschaftliche Betroffenheit von der COVID-19 Krise ONB

Okonomische Auswirkungen - regionaler Corona-
bedingter Wertschépfungsriickgang 2020

Wertschépfungin  Rickgang

Bundesland Mio. € in %
Burgenland -602,3 -7,27%
Karnten -1.429,1 -7,44%
Niederdsterreich -4.050,0 -7,21%
Oberdsterreich -4.702,6 -7,76%
Salzburg -2.471,5 -9,25%
Steiermark -3.360,9 -7,36%
Tirol -3.252,2 -10,20%
Vorariberg -1.559,3 -8,88%
Wien -1.523,5 -8,48%
Osterreich -28.951,4 -8,16%
Quelle: INS (2020).
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Anteil der Erwerbstatigen je Sektor ONB

Abbildung 1: Anteill der Enwverbstétigen je Sektor in den einzelnen Bundesicinderm
Anteile in %
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G Statdistik Austria, WIFO-Berechnungen.
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Covid-19 darf nicht zur Vernachlassigung wichtiger Themen fuhren.

Was ist mit?

Rechtsstaatlichkeit, Menschenrechte

Politische Konflikte

Migration

Nachhaltigkeit, Klimaschutz und
langfristige Auswirkungen

Zugang zu Gesundheitssystemen
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